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一、中国经济运行基本特征

经济运行保持在合理区间，二季度以后下行压力加大
⚫

⚫ 2019年以来，我国加大逆周期调节力度，一季度我国经济增
长6.4%，好于预期。二季度以来，受内需走弱和美国升级贸易摩擦
的叠加影响，二、三季度经济分别增长6.2%和6.0%。前三季度，
我国经济增长6.2%，仍处于合理区间,在全球主要经济体中增速最
高。



一、中国经济运行基本特征

⚫工业生产和效益转弱，服务业增长低位回稳



一、中国经济运行基本特征
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一、中国经济运行基本特征

⚫工业生产和效益转弱，服务业增长低位回稳
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一、中国经济运行基本特征

⚫基建投资、制造业投资、民间投资增速较低，房地产
投资好于预期
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一、中国经济运行基本特征

⚫收入增速基本平稳，消费增速有所回落



一、中国经济运行基本特征

⚫就业形势总体稳定，部分领域压力有所上升
⚫ 前三季度，就业总体平稳，城镇新增就业达到1097万人，完成
全年目标任务的99.7%，快于时序进度；全国城镇调查失业率和31

个大城市城镇调查失业率在5.0%-5.3%之间小幅波动，低于5.5%的
年度调控目标。

⚫ 就业压力与去年同期相比有所上升，主要表现在:一是中美贸易

摩擦升级对就业影响显著。二是产业结构调整对就业影响加深。三
是智能应用导致低端技术岗位数量缩减。四是重点群体就业压力依
然较大。
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⚫居民消费价格涨幅扩大，工业生产者价格连续负
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一、中国经济运行基本特征
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一、中国经济运行基本特征

⚫居民消费价格涨幅扩大，工业生产者价格连续负
增长

⚫ 前三季度，PPI同比上涨0.0%，同比回落4.0个百分点。PPI

月度同比涨幅先升后降， 7月份PPI同比下降0.3%，8月份下降
0.8%，9月份下降1.2%。

⚫ 前三季度，PPI同比上涨0.0%，同比回落4.0个百分点。PPI

月度同比涨幅先升后降， 7月份PPI同比下降0.3%，8月份下降
0.8%，9月份下降1.2%。

⚫



一、中国经济运行基本特征

⚫进出口增速放缓，贸易顺差明显扩大

⚫ 前三季度，中国货物进出口总额229145亿元，同比增长
2.8%。其中，出口124803亿元，增长5.2%；进口104342亿元
，下降0.1%。进出口相抵，顺差20462亿元，同比扩大44.2%。
前三季度货物和服务净出口对GDP增长的贡献率达到19.6%，拉
动GDP增长1.2个百分点。



一、中国经济运行基本特征

⚫减税降费效应逐步显现，财政收支增速低位回升
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一、中国经济运行基本特征

⚫减税降费效应逐步显现，财政收支增速低位回升
⚫

⚫ 前三季度，全国一般公共预算收入150678亿元，同比增长
3.3%，增速回落5.4个百分点。在收入增长明显放缓的同时，支

持打好三大攻坚战、深化供给侧结构性改革、实施乡村振兴战略、
加强科技创新和关键核心技术攻关、保障和改革民生等领域资金
需求较大，财政支出仍保持较高增长。全国一般公共预算支出
178612亿元，同比增长9.4%，增速加快1.9个百分点。



一、中国经济运行基本特征

⚫货币信贷平稳增长，货币信贷结构有待优化
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一、中国经济运行基本特征

⚫货币信贷平稳增长，货币信贷结构有待优化
⚫ 前三季度，M2和社会融资规模增速与名义GDP增速基本匹配

。人民币贷款增长较快、银行债券投资以及表外业务有所恢复，
推动M2增速回升。9月末，广义货币(M2)余额192.14万亿元,同比
增长8.4%，比上月末高0.2个百分点，比上年同期高0.5个百分点
。9月末，社会融资规模存量为219.04万亿元，同比增长10.8%，
比上年同期高1.1个百分点。其中，对实体经济发放的人民币贷款
余额为148.58万亿元，同比增长12.7%。



二、中国宏观经济政策取向

⚫一是宏观政策要强化逆周期调节，确保经济运行在合
理区间

⚫积极的财政政策要加力增效，继续落实落细减税降费政策

⚫ 必要时适当提高赤字率

⚫ 适时适度增加专项债规模

⚫ 落实专项债券补充重大项目资本金，适当降低资本金比例

⚫ 强化地方政府违规举债责任追究，防范与化解地方政府债务风险

⚫ 加强财政、货币、规划、产业、区域、社会等政策协调

⚫



二、中国宏观经济政策取向

继续实施稳健的货币政策，保持流动性合理充裕和社会融
资规模合理增长

下大力气疏通货币政策传导渠道

继续做好支持地方政府专项债发行工作

高度重视基础设施、高新技术、传统产业改造、社会服务等领域和新
增长极地区的发展

鼓励银行多渠道补充资本，真正落细落实尽职免责条款，有效调动金融
机构业务人员积极性，加大对实体经济支持力度

用好差别化准备金、利率和汇率政策



二、中国宏观经济政策取向

二是结构性政策要强化体制机制建设

坚持向改革要动力，深化国资国企、财税金融、土地、市场准入、社会

管理等改革

强化竞争政策的基础性地位，打破行政垄断和地方保护，优化和完善技

术、环保、质量、安全等标准，完善产权制度和市场退出制度

产业政策要逐步由差异化、选择性转向普惠化、功能性



二、中国宏观经济政策取向

三是社会政策要强化兜底保障功能

深入落实就业优先政策，做好高校毕业生、农民工、退役军人等重点群

体就业工作，缓解结构性就业矛盾

社会保障政策要注重雪中送炭，提高社会保险统筹层次，确保群众基本

生活底线

加强和创新社会安全机制建设



二、中国宏观经济政策取向

⚫四是供给侧结构性改革要巩固、增强、提升、畅通

巩固三去一降一补成果

增强微观主体活力

提升产业链水平

畅通经济循环



二、中国宏观经济政策取向

五是推动制造业高质量发展

稳步推进企业优胜劣汰

增强制造业技术创新能力

有效降低企业成本负担



二、中国宏观经济政策取向

六是促进形成强大国内市场

有力有序出台一批促消费举措

合理扩大有效投资

产业转型升级和关键领域、石化、核电、城市基础设施、能源管网储备、物流枢

纽



二、中国宏观经济政策取向

七是促进区域协调发展

实施区域发展总体战略

开拓高质量发展的重要动力源

推动长江经济带发展

推动城镇化发展



三、中国宏观经济形势展望

经济增速基本平稳

就业压力仍然较大

投资增速低位企稳

消费增速基本稳定



三、中国宏观经济形势展望

出口增速有所下滑

工业增速基本持平

三产增速稳中有升

物价水平小幅上涨



谢谢


